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FINANSAL YONETIM 2

Otofinansman, karlarin dagitiimayarak isletmede birakiimasi yoluyla saglanmaktadir. Otofinansman acik ve
gizli sekilde iki tirde yapilmaktadir.
o Acik otofinansman, karlarin dagitiimayarak bilancoda gésterilmesi ile gerceklesmektedir.
e Gizli otofinansman, gergeklesmesi gereken karin, yiksek amortisman, ihtiyatlar ve karsilik zararlari
yoluyla azaltilmasi sonucu ortaya ¢ikar.

Hamiline yazili hisse senetlerinin gercek anonimligi saglama, devir kolaylidi, sinai mulkiyetin yayginlasmasina
yardim etme, tasarruf sahibi acisindan gizlilik temin etme gibi avantajlari bulunmaktadir. (

TEMETTU DEGERLEME MODELI: Temettii Degerleme Modelinin, 6z kaynaklara olan serbest nakit akimlari
modelinin bir alt modeli oldugu sdylenebilir.

Temettl dederleme modeli akademisyenler ve yatirimcilar tarafindan yaygin olarak kullaniimaktadir.

TAHVILLERDE RiSK

e Faiz Orani Riski
Odenmeme Riski
Geri Cagirma Riski
Likidite Riski
Enflasyon Riski
Yeniden Yatirim Riski

Dénen varliklar, duran varliklara gére daha likit degerlerdir.

Komple Yeni Yatinmlar: Mal ve hizmet Uretimine yonelik olarak ana makine ve techizat ile yardimci tesisleri
iceren, gerektiginde arazi-arsa, bina-ingaat harcamalarini da kapsayan, mevcut tesis veya altyapidan farkl
Ozellige sahip yatirimlardir.

Ortalama Yillik Getiri
Yatirim Tutari

Ortalama Getiri Orani =

Toplam Getiri

Ortalama Getiri Oran = "
Siire

GERi ODEME SURESi YONTEMIi (GOS): Yéntemde, yatirilan sermayenin tekrar isletmeye kazandirilacag
slre arastirmaktadir. Bu ydntem uygulanmasi kolay bir yéntemdir. CUnkl paranin zaman degeri, projenin
faydali 6murd, hurda degeri gibi deg@iskenleri dikkate almaz.

0z KAYNAK MALIYETI, hissedarlarin isletmeye sadladiklari fonlar karsiliginda bekledikleri getiri oranidir.

Oz kaynak kapsamina adi hisse senetleri, imtiyazli hisse senetleri, dagitiimayan karlar ve amortisman fonlari
dahil edilmektedir.

Uzun veya kisa vadeli yabanci kaynaklar Oz Kaynak Maliyeti unsurlarindan degildir.

Sinav oncesinde son tekrar icin hazirladigimiz bu Gimis Not;
Altin Notlar ve Altin Sorulardan hazirlik yapan 6grencilerimizin anlayacagi sekilde kisaltilarak hazirlanmistr.
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0Oz Kaynak Maliyetini Olugturan Unsurlar:
Adi Hisse Senetlerinin Maliyeti
Dagitiilmamis Karlarin Maliyeti
Amortisman Fonlarinin Maliyeti
imtiyazli Hisse Senetlerinin Maliyeti

Oz Kaynak Maliyeti = Risksiz Faiz Orani + ((Beta Katsayisi x Piyasa Getirisi) — Risksiz Faiz Orani)

AGIRLIKLI ORTALAMA SERMAYE MALIYETI, isletmenin kontrolii disinda ve isletmenin kontrolii altinda
olan birgok faktérden etkilenir.

isletme Kontroliinde Olmayan:

e Faiz oranlarinin dizeyi
e Piyasa risk primi
e Vergiorani

isletme Kontroliinde Olan:
o Kar payi politikasi
¢ Yatirnm politikasi

NET GELIR YAKLASIMI: Sermaye yapisi icerisinde borc kaynadinin payi arttikca agirlikh ortalama sermaye
maliyetinde azalis yasanacadini belirten yaklasimdir.

DEGER TURLERI
o Gergek Deger: Bir varligin sadlayacagi nakit akimlari ve riskine bagl olarak dederleme yoluyla belir-
lenen degeri.

o Piyasa Degeri: Bir varligin alici ve satici arasinda el degistirmesi halinde olusan fiyati.

e Defter Degeri: isletmelerde Oz kaynaklarin muhasebe kayitlarinda yer alan degeri.

e Entelektiiel Sermaye: isletmelerde, bilgi, beceri, insan sermayesi, marka v.b. unsurlari igeren maddi
duran varliklari kapsami disinda kalan sermaye.

o Tasfiye Degeri: Bir isletmenin tum varliklarinin satigiyla elde edilen gelirden, tim borglar 6dendikten
sonra kalan deger.

e Isleyen Tesebbiis Degeri: Faaliyetlerine devam eden bir isletmenin devredilebilmesi durumunda bu-
lacagdi degderi ifade eder.

¢ Nominal (itibari) Deger: Finansal varliklarin (izerinde yazili olan degeri.

e Net Aktif Degeri ve Aktif Degeri: isletmenin varliklarinin toplam cari degeri.

e Firma Degeri ve Oz Kaynak Degeri:

Firma Dederi= Isletmenin Kreditér ve Ortaklari igin Toplam Dederi

e Hurda Deger: Bir sabit kiymetin ekonomik 6mriini tamamladiktan sonraki piyasa degerine hurda
degeri.
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